ACTA

T ARIA DE ACCIONISTAS
COMPANIA INDUSTRI OLCAN S.

29 DE ABRIL DE 2020

Preside la Junta el Presidente del directorio don Bernardo Matte Larrain, y actia de
Secretario el Gerente General, don Antonio Sabugal Armijo.

El Presidente hace presente que, atendido que a esta fecha se encuentra vigente la
medida saniltaria de cuarentena en la comuna de Santiago, decretada por el Ministerio de
Salud, no fue posible la realizacién de la presente junta de manera presencial en el
domicilio social.

Indica que de conformidad con lo establecido en la Norma de Caracter General N°435 y
el Oficio Circular N"1.141, dictados por la Comisién para el Mercado Financiero el 18 de
marzo de 2020, el directorio de la Sociedad, en sesitn celebrada con fecha 25 de marzo
de 2020 aprob6, para el caso que no fuera posible realizar la junta de accionistas
presencialmente, la utilizacién de medios remotos como mecanismo Gnico y exclusivo
para participar en la presente junta. Lo anterior fue comunicado a los accionistas en los
avisos de citacién a la presente junta ordinaria, publicados con fecha 9, 15 y 22 de abril
de 2020 y en la pagina web de la Sociedad, www.volcan.cl.

Asi, se consideraran presentes en esta junta, pudiendo participar y votar véalidamente
respecto de las materias sometidas a su aprobacion, todos los accionistas que participen
en esta reunion a través de los medios remotos puestos a su disposicion, acreditando
para tal efecto su identidad de la manera en ellos indicada.

A continuacién, el Presidente cede la palabra a don Gonzalo Romero Arrau, quién
explicara la manera en que los accionistas podran interactuar en la celebracion de esta
junta remota. El sefior Romero explica el referido procedimiento de participacién remota.

. FORMALIDADES DE CONVOCATORIA Y CITACION

El Presidente pidié dejar constancia en el acta del cumplimiento de las formalidades
legales y reglamentarias previas a la celebracién de la Junta, esto es:

1. La presente Junta Ordinaria de Accionistas fue convocada por acuerdo del
Directorio de la Sociedad adoptado en la sesién ordinaria de fecha 11 de marzo
de 2020.

2.  Por carta despachada con fecha 9 de abril de 2020 se envi¢ a los accionistas la
citacién y correspondiente formato de poderes.

3. La celebracién de esta Junta Ordinaria de Accionistas se comunicd a la
Comisién para el Mercado Financiero (CMF) y a las Bolsas de Valores a través
de un hecho esenclal enviado con fecha 12 de marzo de 2020.

4. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 59 y 63 de la Ley
N°18.046, enviandose citacion por correo a todos los accionistas, informando a
la CMF y a las Bolsas de Valores y de Comercio de Santiago y Electrénica de
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Chile, poniendo a su disposicién la Memoria, Balance y Estados Financieros de
la Sociedad.

Expresa que de acuerdo a lo establecido en los articulos 75 y 76 de la Ley N°18.046,
y lo dispuesto por el Oficio Circular N°444 de la Comision para el Mercado Financiero,
de fecha 19 de marzo de 2008, la Memoria Anual, el Balance y la informacién sobre
los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2019, incluyendo el dictamen de los Auditores Externos y sus notas explicativas,
fueron puestos a disposiciéon de los sefiores accionistas en la pagina web de la
Sociedad www.volcan.cl.

Asimismo, sefiala que la fundamentacién de las distintas opciones que se propondrén
a la Junta para designar a la empresa de auditorla externa para el examen de la
contabilidad, balance y demas estados financieros de la Sociedad correspondientes
al ejercicio 2020, fue puesta a disposicién de los sefiores accionistas en la pagina
web antes sefialada.

5. Los avisos de citacién se publicaron en el diario El Mercurio de Santiago los
dlias 9, 15 y 22 de abril de 2020.

El Presidente propone omitir la lectura de los avisos de citacion, sin perjuicio de
incorporar su texto en el acta de la Junta.

APROBADO.

A solicitud del accionista AFP Habitat, a través de su representante dofia Maria
Fernanda Rodriguez Moraga, se deja constancia de su voto a favor en el presente
acuerdo.

El texto de los avisos de citacién es el siguiente:

“Compafila Industrial El Volcan S.A.
Sociedad Anénima Ablerta
Inscripcién Registro de Valores N* 020

CITACION A JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo de Sesién Ordinaria de Directorio de fecha 11 de marzo de 2020, citese a
Junta General Ordinaria de Accionistas, a efectuarse el dfa miércoles 29 de abrnil de 2020
a las 15:00 horas, en las oficinas de la Sociedad ubicadas en calle Agustinas 1357, piso
10, comuna de Santiago.

Las materias a tratar en dicha Junta son las siguientes:

1. Examen de la situacién de la Sociedad y aprobacién de la Memoria, Balance
General, Estados Financieros, sus Notas e Informe de los Auditores Externos,
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1°de enero y el 31 de diciembre
de 2019

2. Pronunciamiento sobre la distribucién de utilidades del ejercicio 2019,

3.  Fijacidén de la polltica de dividendos de la socledad.
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4. Determinacién y aprobacién de las remuneraciones de fos miembros del Directorio
para el ejercicio 2020.

5. Cuenta de los acuerdos del Directorio en cumplimiento de lo establecido en el N*3
del articulo 147 de la Ley N*18.046 sobre Sociedades Anénimas.

6.  Fijar la remuneracién y el presupuesto del Comité de Directores para el efercicio
2020, informar de actividades y gastos en que ha incurrido.

7. Eleccién de Auditores Externos para el ejercicio 2020. Los documentos que
fundamentan las opciones para la eleccién de Auditores Externos se encontraré
disponible en www.volcan.cl y en las oficinas de la Sociedad.

8.  Designacién de periédico para publicaciones sociales.

9. Demds materias de competencia de la Junta Ordinaria.

DIVIDENDO DEFINITIVO N° 318

Se comunica a los seffores accionistas, que en sesién de Directorio celebrada el dla 11
de Marzo de 2020, se acordé proponer a dicha Junta el reparto del dividendo definitivo
N®318 de $ 27 por accién, con cargo a las utilidades del ejercicio 2019. En caso de
aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, el dividendo definitivo N* 318,
se pagaré a contar del dla 14 de Mayo de 2020. Tendrdn derecho al pago de este
dividendo los accionistas que figuren inscritos en el Registro de Accionistas de la
Sociedad al dia 8 de Mayo de 2020.

PUBLICACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y MEMORIA

Los Estados Financieros Consolidados de la Sociedad al 31 de Diciembre de 2019
conjuntamente con sus notas y el Informe de los Auditores Externos, asl como la Memoria
del ejercicio de 2019, se encuentran publicados en ol sitio www.volcan.cl. Se puede
acceder directamente a esta informacién en el sitio www. volcan.clinformacién-financiera.
Todos estos documentos se encuentran a disposicién de los accionistas en formato
impreso para su examen en las oficinas de la Sociedad.

PARTICIPACION EN LA JUNTA Y PODERES

Tendran derecho a participar en la Junta y ejercer su derecho a voz y voto, los titulares
de acciones que se encuentren inscritos en el Registro de Accionistas al dla 23 de Abnil

de 2020.

La calificacién de poderes, si procede, se efactuaré el mismo dla de la celebracién de la
Junta, en el lugar en que ésta se efectud, a la hora indicada precedentemente para el
inicio de la reunién.

En cuanto a la celebracién de la Junta de Accionistas, la Comisién para el Mercado
Financiero, en el contexto de la pandemia Covid-19, dictd la Norma de Caréacter General
N*435 y el Oficio Circular N*1.141, ambos de 18 de marzo de 2020, para regular la
participacién y votacion en Juntas a distancia, a través de medios tecnolégicos. En esas
normas se establecen ciertos requisitos para esos sistemas. En linea con las sugerencias
de las autoridades sanitarias, se recomienda a los accionistas asistir a la Junta en forma
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remota, no presencial, de manera de prevenir el riesgo de contagio. Se hace presente
que el Presidente de la Sociedad, sus Directores y Gerente General, y demés personeros
de Cia. Industrial El Volcédn S.A. que deban hacerlo, participarén en la Junta en forma
remota, salvo que el dia de su celebracion, conforme a lo que sefialen las autoridades
correspondientes, no exista riesgo para la salud. En este dltimo caso, los accionistas
podrén optar por participar presencial o remotamente en la Junta.

La Sociedad se encuentra en proceso de blisqueda de un sistema de participacion y
votacién de manera remota, que permita cumplir con los estdndares que exigen las
normas referidas, lo que serd informado en los préximos avisos de citacién a /a Junta y/o
en el sitio www.volcan.cl.

Finalmente, se deja constancia que, si a la fecha de celebracién de la Junta, en caso que
por limitaciones impuestas por la autoridad o por no contar con los medios necesarios,
resulte imposible celebrar debida y oportunamente la Junta, se podré invocar razones de
fuerza mayor para efectos de suspender o postergar su realizacién. En tal caso, dicha
situacion serd informada oportunamente a los accionistas y la Junta se celebraré dentro
del plazo de 20 dlas contados desde la fecha en que el hecho que impidid la celebracion
de la misma haya terminado.

El Gerente General”

El Presidente pide dejar constancia que la CMF no se hizo representar en esta Junta.

IIl. CALIFICACION DE PODERES

No se solicité calificacion de poderes y se constaté que aquéllos con que se han
hecho representar algunos accionistas se encuentran debidamente extendidos.

El Presidente propone a la Junta que, en consecuencia, se den por aprobados los
poderes referidos.

APROBADO.

A solicitud del accionista AFP Habitat, a través de su representante dofia Maria
Fernanda Rodriguez Moraga, se deja constancia de su voto a favor en el presente
acuerdo.

Ill. ASISTENCIA Y CONSTITUCION DE LA JUNTA

Al dia 23 de abril del afio en curso, fecha en que legalmente procede determinar
quiénes tienen derecho a participar en esta Junta, la Sociedad tenla emitidas
75.000.000 acciones de una sola serie. De conformidad a lo dispuesto en el articulo
26 de los estalutos sociales y 81 de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas,
el quérum para la celebracién de esta Junta Ordinaria de Accionistas en primera
citacion es la mayorla absoluta de las acclones con derecho a voto.




Se encuentran presentes, por sf 0 representados, los siguientes accionistas:

Representante / Acclonista Acclones Por 81 Acclones por Poder Porcentaje
Grupo Matte 33.941.242 33.041.242

Francisco Ugarte Lamain

inv. BPB Chile Ltda. 0 22.627.428 22.827.428 30,170%
Ay e e s
Sebastien Fresard Lillo

MB!I Corredores de Bolsa 8.A. 0 8.410.510 8.410.610 11,214%
Femanxa Rodriguez Moraga

AFP Habitat 0 1.107.648 1.107.848 1,477%
Bemardo Matte Larrain

Ellodoro Matte Larrain 0 1500 1.800 0,002%
0 B 66.088 8 88 8

En consecuencia, se encuentran presentes 66.088.228 acciones con derecho a voz
y voto, para efectos de quérum se encuentran 0 acciones como voto en blanco y 0
votos nulos, lo que suma un total de 66.088.228 acciones de un total de 75.000.000.
Por lo tanto, existe quérum suficiente para celebrar esta Junta y adoptar los acuerdos
pertinentes.

En vista de que se han cumplido los requisitos legales, el Presidente declara
constituida la Junta Ordinaria de Accionistas.

IV. FORMA DE VOTACION

El Presidente expresa que de conformidad a lo sefialado por el articulo 62 de la Ley
N°18.046, las materias sometidas a decision de la Junta deberan llevarse
individualmente a votacién salvo que, por acuerdo unanime de los accionistas
presentes con derecho a voto, se permita omitir la votacién de una o méas materias y
se proceda por aclamacion.

Propone a los accionistas que, respecto de todas las materias sometidas a decision
de la Junta, se omita la votacién individual y se proceda por aclamacién para la
aprobacién o rechazo de cada una de ellas en forma simultanea y a viva voz.

Ofrecida la palabra, la proposicién es aprobada por unanimidad.

V. ACTA DE LA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS ANTERIOR

Se deja constancia que el acta de la Junta Ordinaria de Accionistas anterior,
celebrada con fecha 26 de abril de 2019, se encuentra firmada por los accionistas
designados al efecto, por quien presidié dicha Junta y por quien fuera Secretario en
la misma.

El Presidente propone omitir su lectura.

APROBADO.

A solicitud del acclonista AFP Habitat, a través de su representante dofla Maria
Fernanda Rodriguez Moraga, se deja constancia de su volo a favor en el presente
acuerdo.




Vi

FIRMA DEL ACTA DE LA PRESENTE JUNTA

Se propone designar para que firmen el acta de la presente Junta a los siguientes
tres accionistas, junto con quien preside esta sesion, don Bernardo Matte Larrain, y
el Secretario:

1)  Marla Fernanda Rodriguez Moraga, por AFP Habitat S.A;
2) Francisco Ugarte Larrain, por Inversiones BPB Chile Ltda. y;
3) Sebastien Fresard Lilio, por MBI Corredores de Bolsa S.A.

APROBADO.

Vil

A solicitud del accionista AFP Habitat, a través de su representante dofia Marla
Fernanda Rodriguez Moraga, se deja constancia de su voto a favor en el presente
acuerdo.

DESARROLLO DE LA JUNTA

El Presidente y el Gerente General hicieron una resefia sobre la marcha de la
Compaiiia, y se refirieron en forma especifica a los siguientes asuntos:

a) Mercado de la Construccion:

La inversién en construccién se estima que aumenté un 5,7% en el 2019, con un
aumento en la vivienda privada de 2,9% y 5,6% en la vivienda ptblica. Se estima
que el sector infraestructura alcanzé un crecimiento de un 6,8%. En linea con lo
anterior, los ingresos de Volcan subieron un 4,4% a pesar del impacto de la crisis
social de octubre en nuestras ventas, especialmente del segmento de retail. El
resultado operacional disminuyé en un 13,7%; el EBITDA cayé un 8,7% y la
utilidad neta subié marginalmente. Los menores resultados operacionales se
deben al impacto del alza del tipo de cambio en los costos, incremento de costos
de energia y mayores gastos de administracion y ventas.

Uno de los factores que impactaron la utilidad neta del ejercicio fue la importante
mejora en la utilidad de Placo-Brasil, el incremento del resultado de Fiberglass-
Colombia y también de Solcrom. La diferencia de cambio de las inversiones en
Bonos Corporativos denominados en délares tuvo un efecto positivo, y el impacto
de los impuestos fue alto debido a las mayores utilidades y al efecto del tipo de
cambio en las inversiones en el extranjero.

b) Estructura

Se creé una Gerencia de Administracion y Finanzas, para mejorar los procesos y
agilizar la toma de decisiones.

Se nombré un nuevo gerente del &rea de Supply Chain de la Compatila.
c) Seguridad y Medioambiente:

Volcan mantiene su foco en la seguridad y el medioambiente. Los accidentes se
mantuvieron en 9 casos con 180 dlas perdidos en el ejercicio 2019,
Seguimos trabajando con la metodologla WCM en todas las plantas y realizando
inversiones y capacitaciones para lograr nuestro objetivo de cero accidentes e
incidentes ambientales.
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Nuestros programas de gestion medicambiental “"Volcan Sustentable” y de
Seguridad “Volcan Zero”, han seguido implementandose con éxito donde tenemos
mejoras importantes en muchos de los indicadores, como la reduccién de 8% en
el consumo de agua, aumento del uso de materiales reciclados, etc.

Comenzamos |a implementacién de la norma SO 50.001:2018.

Lanzamos nuestro 4° Reporte de Sostenibilidad, el cual esta disponible en la
pagina web de la Sociedad.

d) Innovacién y Desarrollo:

Volcan sigue con su foco en la innovacién y desarrolio de productos y soluciones
constructivas. En el 2019 nuestros colaboradores presentaron 161 proyectos al
concurso de innovacion.

Durante este afio lanzamos Volcanita Habito, Volcabond, Superfieltro y Volcastic.
Nuestro Work Center sigue consolidandose con miles de visitas, como escenario
de capacitaciones y reuniones con nuesiros clientes.

e) Reduccién de Costos:

Se han seguido mejorando los consumos especificos, aumentando el reciclaje y
mantenemos la inversién en nuevas tecnologias. Seguimos trabajando
conjuntamente con Saint-Gobain para optimizar procesos Y entrenamiento de
nuestra gente.

f) Operacién en Peru:

Las ventas aumentaron un 24,0% y se logré el primer afio con EBITDA positivo
(PEN M$1.041). Se experimenté un importante crecimiento en el segmento de
proyectos y ferreterias. Se consolidé la venta de masillas y perfiles. En el aspecto
operacional se aumenté la capacidad de produccién de masillas, y hemos
reducidos costos debido a mejores negociaciones de materias primas
principalmente yeso y acero.

g) Brasil

Se cambio el modelo de negocio, integrando todos los negocios de materiales de
SG en una sola unidad, con lo que se logré un importante aumento en las ventas
y optimizacién de costos. En el 2019 se logré una utilidad de MM$ 2.748, se
aumentaron las ventas en 33% y el EBITDA subi6 un 179%. Se redujo fuertemente
la deuda.

h) Colombia

Durante el afio 2019, FiberGlass Colombia cuenta con un nuevo gerente general.
Las ventas cayeron un 2%, pero la utilidad subi6 un 7% a pesar de los problemas
sociales de fin de afio. En la planta de lana de vidrio se cambio |a estufa de curado,
lo cual permitira fabricar nuevos productos y bajar los costos.

i) Morteros

Solcrom aumentd las ventas un 10% y un 6% la utllidad neta. Hubo un fuerte foco
en la incorporacién de nuevos productos @ ingreso al segmento de ferreterias. Se
realizaron varlas inversiones para mejorar la productividad y eficiencia de los
procesos.
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Inversiones

En el afio 2018 se anuncié un plan histérico de inversiones para los préximos
afios, que consiste en la construccion de una nueva planta de Volcanita en Puente
Alto con una inversién de 62 millones de délares y la construccion de una nueva
linea de produccién de fibrocemento en Lampa por 28 millones de délares.
Ambos proyectos estan en plena etapa de construccién y se espera que el de
fibrocementos comience operacion en septiembre de 2020 y el de Volcanita, el
primer trimestre de 2021,

Para financiar estas inversiones se emitié en febrero de 2020 un bono bullet a 10
afios por 2 millones de UF a una tasa de 1,83% anual.

k) Expectativas

Los primeros tres meses del aflo han mostrado una mayor aclividad comparado
con el afio anterior. Pero debido a la crisis social de octubre y ahora del
coronavirus, se proyecta una caida de 10,5% en la inversion en construccion, con
una fuerte calda en la construccién de vivienda privada de 17,2% y un leve
aumento de 2,6% en la construccién de vivienda publica.

Debido a lo anterior esperamos una calda en los volimenes a partir de abril.

En Perli y Colombia esperamos una fuerte calda en las ventas debido a las
cuarentenas totales impuestas en esos palses. En Brasil, los 3 primeros meses
comenzaron mejor de lo presupuestado, pero debido a la pandemia esperamos
caidas importantes en los proximos meses, pero en menor magnitud que en Pera
y Colombia.

Solcrom venia creciendo bien en los primeros meses, pero se espera una caida
en los proximos 4 meses, para luego recuperar las ventas debido al ingreso a
varias tiendas nuevas de Sodimac.

El Presidente hace mencién a la situacién actual de la Sociedad relacionado al
Covid19. En relacion a este punto comenta que en cada una de las plantas se ha
puesto en practica un estricto protocolo para la prevencién de la propagacién de
la enfermedad antes mencionada, y también los pasos ante potenciales casos.
Ademas, comenta que las plantas estan operativas al dia de hoy, asi como el
proyecto de ampliacién de Fibrocemento. El proyecto de la nueva planta de
Volcanita ha sido detenido debido a la cuarentena declarada por la autoridad, el
cual se retomar4 en tanto se libere la cuarentena antes mencionada.

A continuacién, el Presidente recordé que la presente Junta Ordinaria de
Accionistas tiene por objeto tratar las materias propias de esta clase de juntas,
que se indican en el aviso de citacién arriba transcrito y se desamollan a
continuacién, en el mismo orden:

Examen de la sltuacién de la Socledad y aprobacién de la Memorla, Balance
General, Estados Financleros, sus Notas e Informe de los Auditores
Externos, correspondlentes al ejercicio comprendido entre el 1° de enero y
el 31 de diclembre de 2019.

El Presidente indict que el Balance aprobado arroja “Ganancias atribuibles a los
propietarlos de la controladora” en el ejercicio 2018 por M$16.702.774; por su
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parte, las ganancias acumuladas ascienden a M$179.341.684. Asimismo, de
acuerdo al Balance aprobado, el “Capital pagado” de la Sociedad asciende al 31
de diciembre de 2019 a la suma de M$1.053.141.

Se hace presente que, siguiendo el criterio adoptado en el ejercicio anterior, se
considerd como utilidad liquida distribuible para el célculo del dividendo minimo
obligatorio y adicional, el item “Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietarios de
la controladora”, presentada en el estado de resultados integrales del ejercicio
correspondiente, sin efectuar ajustes de ninguna naturaleza; es decir, no se
dedujeron ni agregaron variaciones del valor razonable de activos y pasivos que
no estén realizados.

Finalmente, de acuerdo al referido Balance, el “Patrimonio social atribuible a los
propietarios de la controladora” alcanzé al 31 de diciembre de 2019, la suma de
M$175.119.058.

A continuacién, atendido que a los sefiores accionistas se les ha enviado con
anterioridad a esta Junta la Memoria, Estados Financieros, sus Notas e Informe
de los Auditores Externos al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019,
documentos que han sido preparados segun las instrucciones de la CMF, el
Presidente propone omitir su lectura, y se solicita a la Junta Ordinaria de
Accionistas que se pronuncie con respecto a los mencionados documentos,
aprobandolos, modificaAndolos o rechazandolos.

APROBADOS.

A solicitud del accionista AFP Habitat, a través de su representante dofia Maria
Fernanda Rodriguez Moraga, se deja constancia de su voto a favor en el presente
acuerdo.

2. Pronunciamiento sobre la distribucién de utilidades del ejercicio 2019.

Durante el ejercicio se han distribuido los dividendos provisorios N° 316, de $21
por accién, pagado el dia 11 de septiembre de 2019; y N® 317 de $20 por accion,
pagado el dla 15 de enero de 2020.

El Directorio ha propuesto distribuir las ganancias atribuibles a los propietarios de
la controladora del ejercicio 2019, que ascienden a M$16.702.774 de la siguiente
manera:

M$
A cubrir dividendo provisorio N° 316 y 317 3.075.000
A cubrir dividendo N° 318 2.025.000
A Ganancias Acumuladas 11.602.774
Ganancla atribulble a los propletarios de la
16.702.774

controladora

APROBADO.
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A solicitud del accionista AFP Habitat, a través de su representante dofia Maria
Fernanda Rodriguez Moraga, se deja constancia de su voto a favor en el presente
acuerdo. )

El Presidente solicité dejar constancia que, dada la aprobacién de la Junta a la
distribucién de utilidades del ejercicio 2019, quedan a firme los dividendos
provisorios N°s 316 y 317, ya distribuidos.

El Presidente indica que luego de la distribucién sefialada, el capital y reservas de
la Sociedad quedan como sigue:

M$ M$

Capital emitido 1.053.141
Otras Reservas -5.275.767

Otras participaciones en el patrimonio 24792

Otras reservas varias 478.582

Reserva por diferencias de cambio por conversién -3.883.192

Rese.rva de ganancias y pérdidas por planes de benel _ 1276.198

definidos

Reservas de coberturas de flujos de caja -619.751
Ganancias Acumuladas 177.316.684
Patrimonio atribuible a los propietarios de la 173.094.058

controladora

3. Fljacién de la politica de dividendos de la Socledad.

a) Aligual que el afio anterior, el Presidente propone se someta a aprobacién de
los accionistas repartir dividendos por, al menos, el 30% de la utilidad del
ejercicio 2020, distribuyendo un minimo de 3 dividendos y procurando que el
total final repartido, ya sea como dividendos provisorios o definitivos, no sea
inferior a un monto equivalente al 30% de la utilidad del ejercicio
correspondiente.

El Presidente sefiala a la Junta que, en particular, el Directorio ha estimado
repartir dividendos provisorios con cargo a utilidades del ejercicio 2020,
después del cierre del mismo, y antes de la fecha de emisién de los
correspondientes estados financieros.

Asimismo, se propuso facultar al Directorio para fijar la fecha de pago de los
dividendos adicionales que se acuerde repartir durante el ejercicio 2020, y de
los dividendos eventuales que se acuerde distribuir antes de la préxima Junta
Ordinaria de Accionistas.

Todo ello, sin perjuicio de la responsabilidad personal que corresponda a los
directores por la distribucién de dividendos provisorios de conformidad con el
articulo 79 de la Ley N° 18.046 sobre Socledades An6nimas.

APROBADO.
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A solicitud del accionista AFP Habitat, a través de su representante dofia Maria
Fernanda Rodriguez Moraga, se deja constancia de su voto a favor en el presente
acuerdo.

b) Asimismo, y conforme a lo acordado por el Directorio en sesién ordinaria de
fecha 11 de marzo de 2020, quien preside, propone a la Junta el reparto del
dividendo definitivo N°318 con cargo a las utilidades del ejercicio 2019, cuyo
Balance y Estados Financieros han sido aprobados por la presente Junta, de
$27 por accién. De ser aprobado, el referido dividendo se pagaria a contar del
dia 14 de mayo de 2020, teniendo derecho al mismo los accionistas inscritos
en el Registro de Accionistas al dia 8 de mayo de 2020.

Finalmente, el Presidente indicé que en caso de aprobarse, el dividendo sera
pagado a los sefiores accionistas: i) mediante depésito en la cuenta corriente
bancaria que el accionista haya indicado; o ii) por vale vista que podra ser retirado
en cualquier sucursal del banco informado por el Depédsito Central de Valores
(DCV) a lo largo de Chile.

APROBADO.

A solicitud del accionista AFP Habitat, a través de su representante dofia Maria
Fernanda Rodriguez Moraga, se deja constancia de su voto a favor en el presente
acuerdo.

. Determinacién y aprobacién de las remuneraciones de los miembros del

Directorio para el ejercicio 2020.

Corresponde a la Junta fijar la remuneracién de los Directores para el ejercicio
comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2020.

Al efecto, se propone mantener la misma remuneracién fijada en el ejercicio
anterior, que asciende a la suma total de 4.186 UTM para el conjunto de los
directores fitulares, suma que se dividird en 8 partes iguales, correspondiendo al
Presidente 2 partes y cada uno de los demds directores una parte.

Don Francisco Ugarte Larrain toma la palabra e informa que al igual que en afios
anteriores, los dos directores elegidos con los votos de Inversiones BPB Chile
Ltda. renuncian a |a dieta como directores de la Compaiiia.

Se deja expresamente establecido que el monto de las dietas no cobradas por
estos dos directores, no se repartira entre |los otros cinco directores de la Sociedad.

Finalmente se hace presente que los honorarios percibidos por los directores de
la Sociedad durante el ejercicio 2019 se encuentran detallados en la Memoria de
la Compafila.

APROBADO.

A solicitud del accionista AFP Habitat, a través de su representante dofia Marla
Fernanda Rodriguez Moraga, se deja constancia de su voto a favor en el presente
acuerdo,
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6. Cuenta de los acuerdos del Directorio en cumplimiento de lo establecido en
el articulo N°3 del articulo 147 de la Ley 18.046 de Socledades Anénimas.

El Presidente record¢ a los asislentes que mediante acuerdo adoptado en sesién
de Directorio de fecha 30 de diciembre de 2008, informada como Hecho Esencial
a la ex Superintendencia de Valores y Seguros con la misma fecha, se fijaron las
politicas generales de habitualidad para efectos de indicar operaciones con
personas relacionadas a la Sociedad, sin sujecién a los requisitos y procedimientos
seflalados en el articulo 147 de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades An6nimas,
conforme lo autoriza el citado articulo.

De acuerdo a dichas politicas, el Directorio ha aprobado y la Sociedad ha
celebrado, en forma consolidada, las siguientes operaciones con las personas y
por los montos que en cada caso se indica:

Socledad Naluraleza de la Relacion | Descripcion Transaccién :;pm
T } < | = — et
Banco Bica Controlador comun | interés y comisiones pagadas | 10.684
Bice Admin. de Fondos Mutuos Conlrolador comun | Operaciones financieras (*) | 83054107
Bice Factoring S A Controlador comdn | Operaciones da confirming | 20 435
Papales Cordillera S.A Conlrolador comdn Compra de malenias primas | 2685918 |
FORSAC S A Controlador comdn |~ Compra de malerias primas * 356195 |
Abaslible S A. a Director comun | Compradegas 96 147 :
Compania de Petréleos de Chile Copec 8| Accionista comin Compra de combustible | 102451 |
BPB PLC Relacionado con accionislamayor Asesorialécnica | 223000
Fiberglass Colombia S.A. Asociada Dividendos recibidos 338.049
Fibarglass Colombia S A. Asociada Asesorla lécnica 2531
SOLCROM S A, Asociada Venla de productos 83373
SOLCROM S.A. Asociada Dividendos recibidos | 608480
SOLCROM S A Asociada Compra produclos 117.112
Sainl-Gobain |sover Relacionado con accionista mayor  Asesorla técnica 100 026
Sainl Gobain Adfors CZ Glass Mat s.r.0. Relacionado con accionista mayor  Compra malerias primas 26850
Saint Gobain Argentina S.A. Relacionado con accionista mayor  Compra productos 237.109
Sainl Gobain Placo Iberica | Relacionado con accionista mayor  Compra mal_ primas y repuesl{ 758 307 |
Grindwell Norton Lid Relacionado con accionista mayoi  Compra de repuestos 3471
|__Saint Gobain Isover Iberica SLU Relacionado con accionista mayor Compra de productos 38.371
_ENTELSA Director comiin Servicios de 9
ENTEL PCS Telecomunicaciones S.A. Director comin Servicios de telefonia 46.024
Caertain Teed Coporation Relacionado con accionista mayor Gompra de producios 2.631.115 |
Anlonio Femando Sabugal Armijo Gerente general Venla de productos 8691
Michel Claverie J Gerente Supply Chain Venta de otros activos 332
Cnistobal Lépez Olalde Gerente comercial Venla de vehlculo 7.500

Habiendo revisado los antecedentes presentados, la Junta se dio por
suficientemente informada de las operaciones con partes relacionadas,
considerando satisfactoria la cuenta presentada.

APROBADO.

A solicitud del accionista AFP Habitat, a través de su representante dofia Maria
Fernanda Rodriguez Moraga, se deja constancia de su voto a favor en el presente
acuerdo.

6. Fljar la remuneracién y el presupuesto del Comité de Directores para el
ejerciclo 2020, informar de actividades y gastos en que ha incurrido.

El Presidente informé que el Comité de Directores, actualmente encuentra
integrado por los sefiores José Miguel Matte Vial, Andrés Ballas Matte y Claudia
Rodrigues Tunger, se ha reunido con frecuencia mensual para revisar y tratar las
materias que en conformidad al articulo 50 bis de la Ley N° 18.046 sobre Sociedad
Anénimas le corresponden, incluyendo las transacciones a que se refiere el Titulo
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XVI de la Ley de Sociedades An6nimas, dejando constancia de la naturaleza y
monto de dichas operaciones y del hecho de haberse realizado en condiciones de
mercado; y que ha informado de todo ello al Directorio de la Sociedad.

Indicd que, asimismo, segun se ha informado al Directorio, el Comité ha examinado
en detalle los Estados Financleros de la Compafila y sus filiales al 31 de diciembre
de 2019 y el informe emitido a su respecto por los Auditores Externos KPMG con
fecha 11 de marzo de 2020, sin que tales antecedentes le hayan merecido
observaciones.

Las remuneraciones y gastos del citado Comité se presentan en la pagina 18 de la
Memoria Anual de la Sociedad.

a) De conformidad a lo establecido en el articulo 50 bis de la Ley sobre Sociedades
Anénimas, corresponde que esta Junta determine el presupuesto de gastos de
funcionamiento del Comité de Directores y sus asesores para el ejercicio 2020.

Al efecto, se propone mantener el presupuesto fijado en el ejercicio anterior,
ascendente a 100 Unidades de Fomento.

APROBADO.

A solicitud del accionista AFP Habitat, a través de su representante dofia Maria
Fernanda Rodriguez Moraga, se deja constancia de su voto a favor en el
presente acuerdo.

b) Corresponde ademas en este punto fijar el monto de la remuneracién de los
miembros del Comité. Al respecto, el Presidente recordé que el articulo 50 bis
de la Ley sobre Sociedades Anénimas, en concordancia con la Circular N° 1.956
de la CMF, establece que la remuneracién que la Junta Ordinaria de Accionistas
asigne a los miembros del Comité no puede ser inferior a aquélla que reciben en
su calidad de directores, aumentada en un tercio.

Al efecto, se propone una suma equivalente a la remuneracién correspondiente
al cargo de director aumentada en un tercio, esto es, la cantidad total de 58,1389
UTM mensuales por cada miembro del Comité, es decir, la suma de 697 6668
UTM anuales para cada uno de ellos, lo que hace un total de 2.093 UTM anuales
para el conjunto de los integrantes de dicho Comité. Las remuneraciones de los
directores titulares que conforman este Comité, y que fueron informadas en el
punto N° 4 anterior, estan incluidas en estos valores,

Don Francisco Ugarte Larrain toma la palabra e informa que al igual que en afios
anteriores, si fuese elegido un director con los votos de Inversiones BPB Chile
Ltda., el director elegido renunciaréa a la dieta como integrante del Comité de
Directores de la Sociedad.

Se deja expresamente establecido que el monto de la dieta no cobrada por este
miembro del Comité de Directores, no se repartird entre los demds miembros
que Integran ese Comité.

APROBADO.
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A solicitud del accionista AFP Habitat, a través de su representante dofia Maria
Fernanda Rodriguez Moraga, se deja constancia de su voto a favor en el
presente acuerdo.

7. Elecclén de Auditores Externos para el ejerciclo 2020.

El Presidente agregd que corresponde que la Junta Ordinaria de Accionistas
designe a Auditores Externos para que informen el presente ejercicio. Record6
que, para este efecto y en cumplimiento de lo establecido en el articulo 59 de la
Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas, se publicé en el sitio web de la
Sociedad (www.volcan.cl) la propuesta fundada del Directorio.

Indicé que, asimismo, los antecedentes de cada una de las ofertas de servicios
fueron evaluados por el Comité de Directores y por el Directorio, para su
proposicion a la Junta.

El Presidente sefialé que el Directorio propone a la Junta la designacion de
KPMG como Auditores Externos para el ejercicio 2020, de acuerdo con la lista
que se indica a continuacién, en orden de preferencia, considerando la calidad
y valor de las ofertas segun ya se ha informado a los accionistas:

1° KPMG, 2° PwC y 3° EY.

APROBADO.

A solicitud del accionista AFP Habitat, a través de su representante dofia Marla
Fernanda Rodriguez Moraga, se deja constancia de su voto en rechazo en el
presente acuerdo. Lo anterior debido a que KPMG cumpliria 6 afios siendo los
Auditores Externos de la Sociedad.

8. Designacién de periédico para publicaciones sociales.

Se propone designar el diario “El Mercurio” de Santiago para la publicacién de
los avisos sociales, dejandose constancia que la CMF ha autorizado a los
emisores de valores de oferta plblica a publicar sus estados financieros en sus
respectivas paginas web, omitiendo la publicacién de un extracto de los mismos
en un diario de circulacién nacional.

APROBADO.

A solicitud del accionista AFP Habitat, a través de su representante dofia Maria
Fernanda Rodriguez Moraga, se deja constancia de su voto a favor en el
presente acuerdo.

9. Demas materlas de competencia de la Junta, de acuerdo a la Ley y a los
Estatutos Soclales.

En cumplimiento con lo dispuesto en Oficio Circular N°172 de la ex
Superintendencia de Valores y Seguros, hoy CMF, el Presidente sefiald que
correspondia a la Junta proceder a la designacién de dos empresas
Clasificadoras de Riesgo. Sin embargo, dado que la primera clasificacién a la
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Sociedad se realizé en septiembre de 2019, se mantendra durante el afio 2020
a las Clasificadoras privadas de Riesgo Feller Rate Chile Clasificadora de Riesgo
Lida. e ICR Clasificadora de Riesgo Ltda. Ademas, ellas cumplen con los
requisitos de independencia, experiencia y trayectoria necesarios para
desempefiar las funciones de clasificacién, y cuentan con la debida acreditacién
ante los organismos fiscalizadores.

Ofrecida la palabra a los sefiores accionistas sobre otros asuntos que sean
materia de esta Junta Ordinaria de Accionistas, ninguno hizo uso de ella.

Cumplidos los objetivos de esta Junta Ordinaria de Accionistas, con el
agradecimienlo de quien preside esta Junta a los sefiores accionistas por su
concurrencia a esta Junta, se levanta la reunién siendo las 16:00 horas.
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Bernardo Matte Larrain Maria Fernanda Rodriguez Moraga
Presidente p.p. AFP Habitat S.A.

Francisco Pgarte Larrain Sebastief Fresard Lillo
P.p. Inversiongs BPB Chile Ltd: p.p- MBI Corredores de Bolsa S.A.

ntonio Sabugal Armijo
Secretario
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